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ส่วนที ่1 
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 

 

  
 
 

ข้อมูลสรุปของการเสนอขายหุ้นทีอ่อกใหม่ตอ่ประชาชน 
บริษัท วอริกซ ์สปอรต์ จ ากดั (มหาชน) 

(ระยะเวลำกำรเสนอขำย: วนัท่ี [•] เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. 

ข้อมูลสรุปนี้เป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพยแ์ละหนังสือชีช้วนซ่ึงเป็นเพียงข้อมูล
สรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสี่ยงของบริษัททีอ่อกและเสนอขายหลักทรัพย(์“บริษัท”) ดังน้ัน ผู้ลงทุน
ต้องศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซ่ึงสามารถขอได้จากผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพยแ์ละบริษัท
หรืออาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือชีช้วนที่บริษัทย่ืนต่อส านักงาน ก.ล.ต. ได้ที ่website 
ของส านักงาน ก.ล.ต. 

 

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 
ผู้เสนอขาย  :  บรษิัท วอรกิซ ์สปอรต์ จ ำกดั (มหำชน) (“WARRIX”) (“บรษิัท”) 

ประเภทธุรกิจ                :           จ ำหน่ำยเสือ้ผำ้ อปุกรณกี์ฬำ และบรกิำรคลีนิคกำยภำพบ ำบดั    
จ านวนหุ้นทีเ่สนอขาย      :             180,000,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 30 ของจ ำนวนหุน้สำมญัที่ออกและเรียกช ำระแลว้ 
                                              ทัง้หมดของบรษิัทภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้

สัดส่วนการเสนอขายหุ้น   : โดยแบ่งเป็นจ ำนวนหุน้และสดัส่วนที่เสนอขำยต่อผูล้งทนุแต่ละประเภทไดด้งันี ้

(1) ไม่เกิน 27,000,000 หุน้ เสนอขำยต่อผูม้ีอปุกำรคณุของบรษิัท โดยหำกมีหุน้เหลือ 
         จำกกำรจองซือ้ในขอ้ (1) ใหน้ ำหุน้ส่วนที่เหลือมำเสนอขำยแก่บคุคลในขอ้ (2) 

(2) ไม่เกิน 9,000,000 หุน้ เสนอขำยต่อกรรมกำรและบคุคลที่มีควำมสมัพนัธก์บับรษิัท 
       โดยหำกมีหุน้เหลือจำกกำรจองซือ้ในขอ้ (2) ใหน้ ำหุน้ส่วนที่เหลือมำเสนอขำยแก่บคุคล 
       ในขอ้ (3)  

(3) ไม่เกิน 9,000,000  หุน้ เสนอขำยต่อผูบ้รหิำรและพนกังำนของบรษิัท ซึ่งไม่ใช่ 
       บคุคลที่มีควำมสมัพนัธก์บับรษิัท  
        เมื่อนบัสดัส่วนที่จดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูล้งทนุของบรษิัทตำมขอ้ (1) (2) และ (3) แลว้ตอ้ง 
        ไม่เกินรอ้ยละ 25 ของจ ำนวนหุน้ที่เสนอขำย IPO ทัง้หมด ทัง้นี ้หำกมีหุน้เหลือจำกกำร                      
        เสนอขำยในขอ้ (3)  ใหน้ ำส่วนที่เหลือทัง้หมดไปรวมหุน้ที่เสนอต่อกลุ่มประชำชนทั่วไป     
        ตำมดลุยพินิจของผูจ้ดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย ์ 

(4)  135,000,000 หุน้ เพื่อเสนอขำยต่อประชำชน ตำมดลุยพินิจของผูจ้ดักำรจดัจ ำหน่ำย 
 หลกัทรพัย ์
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เงือ่นไขในการจัดจ าหน่าย:   รบัประกนักำรจ ำหน่ำยอย่ำงแน่นอนทัง้จ ำนวน (Firm Underwriting)   

                                                               ไม่รบัประกนักำรจ ำหน่ำย (Best Effort) 

ราคาเสนอขายต่อประชาชน:  [•] บำทต่อหุน้      

มูลค่าการเสนอขาย:    [•] บำท 

มูลค่าทีต่ราไว ้(Par):                0.50 บำทต่อหุน้      

มูลค่าตามราคาบัญชี (Book Value): 0.57 บำทต่อหุน้ (ตำมมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ ณ 30 มถินุำยน 2565 หำร
ดว้ยจ ำนวนหุน้ท่ีจดทะเบียนช ำระแลว้ของบรษิัท ณ วนัดงักล่ำว จ ำนวน 
420 ลำ้นหุน้) 

                                                                                                                                                                  
การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพยแ์ปลงสภาพในช่วง 6 เดือนก่อนหน้าย่ืนค าขออนุญาตต่อส านักงานจนถึงวัน
เสนอขาย 
ตำมมติกำรประชุมผูถื้อหุน้ เมื่อวนัที่ 16 มีนำคม 2565 บริษัทมีกำรจดัสรรหุน้สำมญัเพิ่มทุนจ ำนวน 220 ลำ้นหุน้ จ ำนวน 
110 ลำ้นบำท เสนอขำยใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม ตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ (Right Offering) โดยผูถื้อหุน้มีสิทธิที่จะสละสิทธิกำรจอง
ซือ้ตำมสิทธิดงักล่ำว และยินยอมใหน้ ำหุน้ท่ีไม่ไดร้บักำรจองซือ้ตำมสิทธิมำเสนอขำยต่อผูถื้อหุน้ที่เหลือ รวมทัง้ยินยอมใหผู้้
ถือหุ้นที่เหลือสำมำรถใช้สิทธิจองซือ้หุ้นที่ออกใหม่เกินกว่ำสิทธิของตนได ้ทั้งนีก้ำรเพิ่มทุนดังกล่ำวเป็นกำรเพิ่มทุนใน
ระยะเวลำไม่เกิน 6 เดือนก่อนยื่นค ำขออนญุำติต่อส ำนกังำนจนถึงวนัเสนอขำยหุน้ครัง้แรกต่อประชำชน (IPO) ในรำคำพำร ์
(Par) 0.5 บำท/หุน้ ซึ่งต ่ำกว่ำรำคำที่คำดว่ำจะเสนอขำย IPO  
 
ความสัมพันธร์ะหว่างผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพยก์ับกลุ่มทีป่รึกษาการเงนิหรือกลุ่มผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย ์
เช่น การถือหุ้นระหว่างกัน การมีกรรมการ ผู้บริหาร บุคลากรของที่ปรึกษาการเงินและหรือผู้จัดจ าหน่าย
หลักทรัพยด์ ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย ์การกู้ยืม จากกลุ่มทีป่รึกษาทางการ
เงินและหรือกลุ่มผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย ์และความสัมพันธอ์ื่นที่อาจท าให้ที่ปรึกษาทางการเงินและหรือผู้จัด
จ าหน่ายหลักทรัพยข์าดความเป็นอิสระในการท าหน้าที ่ 

    ไม่มี                         มี 
 

 

ทีม่าของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงนิเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นทีเ่สนอขาย 
กำรก ำหนดรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทนุของบรษิัทในครัง้นี ้ พิจำรณำจำกอคัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสทุธิติอหุน้ (Price to  
Earing Ratio : P/E Ratio) ทัง้นี ้รำคำหุน้สำมญัที่เสนอขำยหุน้ละ [•] บำทต่อหุน้ คิดเป็นอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้
เท่ำกบั [•] เท่ำ ซึ่งค ำนวณจำกผลประกอบกำรของบรษิัทในรอบ 12 เดือนที่ผ่ำนมำ ตัง้แตว่นัท่ี [•]     2564 ถึงวนัท่ี     [•] 2565 
ซึ่งมกี ำไรสทุธิเท่ำกบั   [•]  เมื่อหำรดว้ยจ ำนวนหุน้สำมญัทัง้หมดของบรษิัทหลงัจำกกำรเสนอขำยหุน้ในครัง้นี ้ จ ำนวน 600 
ลำ้นหุน้ (Fully Diluted) จะไดก้ ำไรสทุธิต่อหุน้เท่ำกบั  [•]  บำท  
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อย่ำงไรกต็ำม ผูล้งทนุควรทรำบว่ำอตัรำส่วนรำคำหุน้ต่อก ำไรสทุธิ (P/E Ratio) ดงักลำ่ว ค ำนวณจำกผลกำรด ำเนินงำนใน
อดีต 4 ไตรมำสยอ้นหลงั ซึง่ไม่สะทอ้นถึงผลกำรด ำเนินงำนหรือควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิัทในปัจจบุนัหรือใน
อนำคต และไม่ไดเ้ป็นอตัรำส่วนที่สำมำรถน ำมำเปรียบเทียบไดโ้ดยตรง เนื่องจำกเป็นอตัรำส่วนในช่วงเวลำที่ต่ำงกนั  

สัดส่วนของ “ผู้มีสว่นร่วมในการบริหาร” 
ทีไ่ม่ตดิ silent period : จ ำนวน [•] หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ [•] ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและเรียกช ำระแลว้ทัง้หมด ของ

บรษิัทภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้
ตลาดรอง :                               ตลำดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ (mai) 

หมวดธุรกิจ (sector):             กลุ่มสินคำ้อปุโภคบรโิภค  
เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน:              เกณฑก์ ำไรสทุธิ (Profit test) 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิ   

    

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

บรษิัทมีนโยบำยจ่ำยเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 40 ของก ำไรสทุธิหลงัหกัภำษีเงนิไดน้ิติบคุคล และ
หลังหักส ำรองตำมกฎหมำยในแต่ละปี  ทั้งนี ้กำรจ่ำยเงินปันผลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได ้ขึน้อยู่กับสถำนะทำงกำรเงิน 
กระแสเงินสด สภำพคล่อง แผนกำรลงทุน และปัจจัยอื่น ๆ เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหุ้นเป็นหลัก ตำมควำม
เห็นสมควรของคณะกรรมกำรบริษัทและ/หรือผูถื้อหุน้ และกำรจ่ำยปันผลนัน้จะตอ้งไม่มีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนปกติ
ของบรษิัทอย่ำงมีนยัส ำคญั และอยู่ภำยใตข้อ้บงัคบัของกฎหมำย กฎระเบียบ หลกัเกณฑห์รือประกำศอื่นที่เก่ียวขอ้ง 

นโยบำยจ่ำยเงินปันผลของบรษิัทย่อยและบรษิัทย่อยทำงออ้ม :  
บรษิัทย่อยและบรษิัทย่อยทำงออ้มมีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 100 ของก ำไรสทุธิหลงั

หกัภำษีเงินไดน้ิติบคุคล และหลงัหกัส ำรองตำมกฎหมำย โดยจะตอ้งไม่มีขำดทนุสะสมในส่วนของผูถื้อหุน้  
 
 

 

 

 

โครงการ 
วงเงนิประมาณ 
*(ล้านบาท) 

ระยะเวลา 

 
วัตถุประสงค ์

1. โครงกำรก่อสรำ้งศนูยว์ิทยำศำสตรก์ำร
กีฬำ และ ส ำนกังำน ถนนพระรำม 9 

50.00 ปี 2566-2567 
พฒันำศนูยส์ขุภำพและออกก ำลงักำย 
และใชเ้ป็นส ำนกังำน 

2. เงินทนุหมนุเวียน  วงเงินท่ีเหลือจำกขอ้ 1 เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของโครงกำร
ต่ำงๆ 
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รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย ์ 

 บริษัทเริ่มสรำ้งแบรนด ์“วอริกซ”์ ใหเ้ป็นที่รูจ้ัก จำกกำรเป็นผูส้นับสนุนเสือ้ผำ้และอุปกรณใ์ห้นักกีฬำ (License 
Product) ในกำรแข่งขนัระดบัฟตุบอลระดบัภมูิภำค จนเป็นท่ีรูจ้กัและนิยมอย่ำงกวำ้งขวำงขึน้ เมื่อไดเ้ขำ้มำเป็นผูส้นบัสนุน
เสือ้ผำ้กีฬำทีมชำติไทย โดยท่ีวอรกิซไ์ดร้บัสิทธ์ิเป็นผูผ้ลิตเสือ้ผำ้ฟตุบอลทีมชำติไทยตัง้แต่ปี 2560 จนถึงปัจจบุนั  ส่ิงท่ีบรษิัท
ไดจ้ำกจำกกำรที่เป็นผูส้นบัสนุนกีฬำคือกำรสรำ้งกำรรบัรู ้(Brand Awareness) กับผูบ้ริโภค วอริกซใ์ชก้ำรตลำดในรูปแบบ
นีเ้ป็นส่วนหนึ่งในกำรยกระดบัแบรนดเ์สือ้ผำ้ที่นกักีฬำสวมใส่ และกำรที่ผูบ้ริโภคเห็นแบรนดป์รำกฎอยู่บนตวันกักีฬำหรือ
ป้ำยสนับสนุนยังเป็นกำรตอกย ำ้และสรำ้งแบรนดใ์หค้นรูจ้ักในวงกวำ้งอย่ำงต่อเนื่องอีกทำงหนึ่ง โดยสำมำรถสรำ้งยอด
จ ำหน่ำยจำกกำรเป็นผูส้นบัสนุนผ่ำนฐำนแฟนคลบัโดยเฉพำะฟุตบอล ซึ่งเป็นกีฬำที่มีแฟนคลบัอย่ำงเหนียวแน่น และแฟน
คลับเหล่ำนีม้ีพฤติกรรมซือ้เสือ้เชียรเ์พื่อใส่ไปเชียรฟ์ุตบอลทีมที่ตัวเองชอบในแมตซต์่ำงๆ  นอกจำกกำรสรำ้งกำรรบัรูก้ับ
ผูบ้รโิภคในประเทศไทยแลว้นัน้วอรกิซไ์ดข้ยำยฐำนกำรรบัรูข้องแบรนดไ์ปยงัต่ำงประเทศโดยวอรกิซไ์ดสิ้ทธิในกำรสนบัสนุน
ผลิตภณัฑเ์ครื่องแต่งกำยใหก้บันกักีฬำทีมชำติตำ่งประเทศ รวมถึงยงัเป็นแบรนดส์ญัชำตไิทยแบรนดแ์รกที่ไดเ้ซ็นสญัญำกบั
สโมสรฟุตซอลระดับท็อป 3 ของประเทศญ่ีปุ่ นอีกดว้ย ซึ่งแสดงถึงคุณภำพและควำมส ำเร็จของวอริกซ ์ในกำรพัฒนำ
ผลิตภณัฑจ์นไดร้บัควำมไวว้ำงใจในระดบัภมูิภำค ท ำใหช้ดุกีฬำวอรกิซเ์ป็นท่ีรูจ้กักนัอย่ำงกวำ้งขวำง  

นอกจำกเสือ้ผำ้กีฬำแลว้ บรษิัทมีสินคำ้คลำสสิคและสินคำ้คอลเลคชั่น (Non – Licensed Product) ซึ่งเป็นสินคำ้
ที่สำมำรถใชใ้นชีวิตประจ ำวนัและปรบัเปล่ียนตำมควำมนิยม (Lifestyle) เพื่อลดกำรพ่ึงพำสินคำ้ภำยใตส้ญัญำสนบัสนนุซึง่
บริษัทมีค่ำใชจ้่ำยในกำรสนบัสนุนทัง้ในรูปแบบเงินสดและผลิตภณัฑต์่ำงๆ ซึ่งเป็นค่ำใชจ้่ำยที่ส  ำคญัในกำรด ำเนินงำนของ
บริษัทและสรำ้งควำมหลำกหลำยของผลิตภัณฑ์ในกำรขยำยฐำนลูกค้ำไม่เฉพำะกลุ่มนักกีฬำหรือแฟนกีฬำเท่ำนั้น 

นอกจำกนัน้ยงัมีผลิตภณัฑเ์คร่ืองกีฬำและอปุกรณอ่ื์นๆ เช่น ลกูฟตุบอล รองเทำ้วิ่ง นำฬิกำแบบสปอรต์ เป็นตน้ 
วอรกิซเ์ดินหนำ้ท ำธุรกิจที่เก่ียวขอ้งในรูปแบบต่ำงๆที่กวำ้งขึน้ โดยไดส้รำ้ง โดยเนน้ในเรื่องของ Active & Lifestyle 

ไม่ว่ำจะเป็น กำรสนบัสนุน อีเวนทกี์ฬำอื่นๆ เทศกำลดนตรี ขณะเดียวกนัยงัเพิ่มสินคำ้ใหห้ลำกหลำยมำกขึน้เพื่อตอบโจทย์
ทุกไลฟ์สไตล์และควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ทั้งเสือ้โปโลคอลเลคชั่น เสือ้กำงเกงวอรม์ สปอรต์บรำ สตรีทแวร ์( Street- 
wear) รองเทำ้แฟชั่น กระเป๋ำ หมวก หนำ้กำกผำ้ กันฝุ่ น อุปกรณอ์อกก ำลังกำย อุปกรณโ์ยคะ ฯลฯ พรอ้มเซ็นสัญญำกับ
สตำรท์ีมชำติไทย ตลอดจนอินฟลเูอนเซอรห์ลำกหลำยวงกำรมำรว่มเป็นพรีเซ็นเตอร ์

สินคำ้และผลิตภณัฑข์องวอรกิซ ์แบ่งเป็น 2 กลุ่มหลกัไดด้งันี ้

(1) สินค้า Licensed Product 
1. สินคำ้เก่ียวกับกีฬำทีมชำติ : สินคำ้และผลิตภัณฑเ์ก่ียวกับทีมชำติ จำกกำรที่บริษัทไดร้บัสิทธิในกำรเป็นผูผ้ลิต

และจ ำหน่ำยชดุกีฬำของสมำคมกีฬำฟตุบอลแห่งประเทศไทย สมำคมบำสเกตบอลแห่งประเทศไทย นอกจำกนัน้
บรษิัทยงัไดร้บัสิทธิในกำรผลิตเครื่องแต่งกำยในกีฬำประเภทอื่น และทีมชำติต่ำงประเทศดว้ย 

2. สินคำ้สโมสรฟตุบอล : ผลิตภณัฑแ์ละชดุกีฬำจำกกำรท่ีบรษิัทไดร้ว่มสนบัสนนุทีมระดบัสโมสรต่ำงๆ 
3. สินคำ้ลิขสิทธ์ิอ่ืนๆ : ผลิตภณัฑแ์ละชดุกีฬำส ำหรบัองคก์ร สถำนศึกษำรวมถึงเสือ้ และผลิตภณัฑส์ ำหรบักิจกรรม

ต่ำงๆ 
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(2) สินค้า Non-Licensed Product 
1. สินคำ้คอลเลคชั่น (Collection) : สินคำ้ที่บริษัทออกแบบและผลิตเพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของผูบ้ริโภคที่มี

กำรเปล่ียนแปลงตำมไลฟ์สไตลข์องตน โดยสินคำ้คอลเลคชั่นของบริษัทนัน้เป็นสินคำ้ที่ออกแบบตำมควำมนิยม
ในช่วงนัน้ๆ ที่เปล่ียนไปตำมยคุสมยั แฟชั่น หรือตำมฤดกูำล 

2. สินคำ้คลำสสิค (Classic) : สินคำ้ที่ไดร้บักำรออกแบบที่เรียบง่ำย คงควำมนิยม ส่วนใหญ่ไดแ้ก่เสือ้ยืดโปโล เสือ้
ยืด ท่ีสวมใส่ไดท้กุโอกำส มีใหเ้ลือกซือ้หลำยระดบั และใส่ไดท้กุเพศทกุวยั 

3. สินคำ้ท ำตำมค ำสั่ง (Made to Order) : สินคำ้ที่ผูส้ั่งสินคำ้ใชใ้นงำนต่ำงๆที่จดัขึน้ อำทิเช่น เสือ้ที่ใชใ้นกิจกรรมวิ่ง
หรือกิจกรรมอื่นๆในประเทศของทัง้ภำครฐัและเอกชน 

4. สินคำ้อื่นๆ : บริษัทไดเ้พิ่มไลนสิ์นคำ้ใหห้ลำกหลำยมำกขึน้เพื่อตอบโจทย์ ทุกไลฟ์สไตลแ์ละควำมตอ้งกำรของ
ลกูคำ้ 

นอกจำกควำมหลำกหลำยของสินคำ้ของวอริกซท์ี่เพิ่มมำกขึน้เพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของผูบ้ริโภคแลว้นั้น 
วอริกซย์งัมีช่องทำงในกำรจดัจ ำหน่ำยที่หลำกหลำยเพื่อเพิ่มควำมสำมำรถในกำรเขำ้ถึงสินคำ้ของผูบ้ริโภคอีกดว้ย โดยใน
ปัจจุบันบริษัทมีช่องทำงในกำรจัดจ ำหน่ำย 6 ช่องทำงดังนี ้ (1) รำ้นคำ้ทั่วไป ห้ำงสรรพสินคำ้ ร ้ำนสะดวกซือ้ (2) งำน
โครงกำร (Project Base) (3) ช่องทำงออนไลน ์(4) รำ้นคำ้ของบริษัท (5) สญัญำตำมสญัญำสนบัสนุน (6) งำนจดัรำยกำร
สินคำ้ งำนแสดงต่ำงๆ และกำรขำยอื่นๆ โดยช่องทำงที่แตกต่ำงกันนีส้อดคลอ้งกันกับเป้ำหมำยในกำรด ำเนินธุรกิจของ
บริษัทในอนำคต ที่วอริกซม์ุ่งที่จะขยำยกลุ่มผลิตภณัฑจ์ำกนกักีฬำและแฟนกีฬำ ไปยงักลุ่มผูบ้รโิภคอื่นๆทุกเพศทกุวยั โดย
ในปี 2563 วอริกซไ์ดข้ยำยธุรกิจสู่กำรใหบ้ริกำรด ำเนินกำรดำ้นสุขภำพ(Health) ที่เก่ียวขอ้งกับกีฬำในรูปแบบของกำร
ใหบ้รกิำรกำยภำพบ ำบดั วอรกิซม์ีใหบ้รกิำรคลินิคกำยภำพบ ำบดั (Warrix Physiotherapy & Performance Studio) โดยมี
นกักำยภำพที่ไดร้บัใบอนญุำตใหบ้รกิำรผูใ้ชบ้รกิำรอย่ำงมืออำชีพ 

วอริกซต์ั้งเป้ำหมำยของธุรกิจ โดยใชก้ลยุทธ์ทำงกำรตลำดในกำรเข้ำไปสู่พืน้ที่กำรใช้ชีวิตของคนทุกกลุ่มทั้ง
นกักีฬำและแฟนกีฬำเยำวชนคนรุน่ใหม่ ผูร้กัสขุภำพ ดว้ยธุรกิจที่ก ำลงัพฒันำใน 5 ดำ้น โดยมีแผนรว่มกบัผูจ้ดังำนกิจกรรม
ในโครงกำรกีฬำต่ำงๆ อำทิเช่น วิ่งมำรำธอน วิ่งเทรล ซึ่งเป็นกีฬำซึ่งเขำ้ถึงไดท้กุเพศทกุวยั (Explorer) ตำมลกัษณะของกำร
เป็นไลฟ์สไตลแ์บรนด ์(Life-Style Brand) ที่มีลกัษณะเฉพำะตวั นอกจำกนีว้อริกซย์งัไดเ้ขำ้ร่วมเป็นพำรท์เนอรใ์นโครงกำร 
D.OASIS ซึ่งเป็นกำรขยำยกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทเขำ้สู่ Metaverse ผ่ำน NFT ซึ่งเป็นกำรเพิ่มประสบกำรณผ่์ำนตัว
ละครนกัฟตุบอลที่มีชื่อเสียง โดยแนวทำงกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทสรุปไดด้งันี ้ 

 

I.) Sport & Active Lifestyle: ขยำยไลนเ์สือ้ผำ้และอุปกรณกี์ฬำใหค้รอบคลุมกีฬำหลำกหลำยประเภทมำกขึน้ 

เช่น วิ่ง เทรนนิ่ง กอลฟ์ ผลิตภณัฑส์ ำหรบัผูห้ญิง บำสเกตบอล ปิงปอง รองเทำ้  ขยำยผลิตภณัฑไ์ปสู่สตรีทแวร  ์(Streetwear) 

ยีนส ์(Jeans) เสือ้ชัน้ใน (Innerwear) ผลิตภณัฑค์ตัตอน (Cotton) เป็นตน้ โดยเริ่มตน้ดว้ยโครงกำร Warrix Lifestyle @ Siam Square 

ยกระดบัแบรนดแ์ละผลิตภณัฑเ์ขำ้สู่ตลำดระดบัสงูขึน้ 

II.) Health: ขยำยโครงกำรดำ้นสขุภำพไปในลกัษณะของศูนยส์ขุภำพและออกก ำลงักำย หรือ ศูนยว์ิทยำศำสตร์

กำรกีฬำ ไปท่ีศูนยป์ระชมุแห่งงชำติสิริกิติ์ “Warrix Run Hub” และ บริเวณถนนพระรำมเกำ้ นอกเหนือจำกคลีนิคกำยภำพ

ที่สเตเดีย้มวนั (Stadium One) 
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III.) Event & Explorer: ขยำยฐำนลกูคำ้โดยน ำประสบกำรณท์ี่เก่ียวขอ้งกับกำรกีฬำ มำจดักิจกรรมต่ำงๆโดยใช้
แบรนดว์อริกซ ์มีกำรจดัโครงกำรงำนวิ่งต่ำงๆในหลำยรูปแบบ ไดแ้ก่ งำนวิ่งอีโคเทรล (Eco-Trail)   เดอะแมตชร์นั 
(The Match Run) ช้ำงศึกรัน (Changsuk Run) และกำรจัดกิจกรรมบันเทิง กำรอนุรักษ์ส่ิงแวดล้อม ร่วมกับ
พนัธมิตรทำงธุรกิจ  
IV.) Metaverse ขยำยตลำดในอนำคต ด้วยกำรกำรเข้ำไปท ำธุรกิจในโลกเสมือนภำยใต้ The Sandbox 
Metaverse ซึ่งเป็นกำรเชื่อมโลกธุรกิจบนัเทิง โฆษณำ กำรศกึษำ กีฬำ และ ไลฟ์สไตลเ์ขำ้ดว้ยกนั โดยมี D.OASIS 
เป็นตวักลำงในกำรจดักำรเพื่อใหเ้กิดชมุชน (Community) โดยวอรกิซจ์ะใช ้Presenters ที่เป็นนกัฟตุบอลทีมชำติ
หรือ Influencer ในกำรสรำ้ง NFTs เพื่อเป็นช่องทำงใหบ้ริษัทสำมำรถน ำสินคำ้ไปจ ำหน่ำยหรือจดักิจกรรม หรือ
สรำ้งกำรรบัรูใ้นแบรนดสิ์นคำ้วอรกิซใ์นโลกเสมือน   

 

ผู้ถือหุ้นรายใหญ่: 

รำยชื่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทก่อนและหลงัเสนอขำยหุน้กำรเสนอขำยหุน้แก่ประชำชน (IPO ) แสดงไดด้งันี ้ : 

รายช่ือผู้ถือหุ้น 

19 สิงหาคม 2559 

ก่อนปรับโครงสร้าง 

12 เมษายน 2565   

ก่อนเสนอขายหุ้น IPO 
 หลังเสนอขายหุ้น IPO  

จ านวนหุ้น 

@ พาร ์10 บาท 
สัดส่วน 

จ านวนหุ้น 

@ พาร ์0.5 บาท  
สัดส่วน 

จ านวนหุ้น 

@ พาร ์0.5 บาท  
สัดส่วน 

นำยวิศลัย ์วนะศกัดิศ์รีสกลุ            5,500,000  55.00%           321,200,000  76.48%            321,200,000  53.53% 

นำงศศิธร ชยัสวสัดิ ์            1,000,000  10.00%             26,600,000  6.33%              26,600,000  4.43% 

นำงสำวจนัทนำ วนะศกัดิ์ศรีสกลุ               500,000  5.00%             14,066,666  3.35%              14,066,666  2.34% 

นำงสำวลำวณัย ์วนะศกัดิศ์รีสกลุ               500,000  5.00%             14,066,666  3.35%              14,066,666  2.34% 

นำยธนตัถ ์สกุมลพำณิชย ์               500,000  5.00%             10,000,000  2.38%              10,000,000  1.67% 

ผู้ถือหุ้นกลุ่มคุณวิศัลย ์            8,000,000  80.00%           385,933,332  91.89%            385,933,332  64.32% 

นำงสำวจำรุวลัย ์พงษ์ตน้               500,000  5.00%             14,066,668  3.35%              14,066,668  2.34% 

นำงพิมลสิริ ศิวฒันก์ิตติสขุ               500,000  5.00%             10,000,000  2.38%              10,000,000  1.67% 

นำยชยัรตัน ์เมฆศกุรีย ์               300,000  3.00%               6,000,000  1.43%                6,000,000  1.00% 

นำยกิตติพงษ์ ภทัรชยักลุ               200,000  2.00%               4,000,000  0.95%                4,000,000  0.67% 

นำงนชุนำรถ เรืองชยักลุ               500,000  5.00%                            -    0.00%                             -    0.00% 

ผู้ถือหุ้นอ่ืน            2,000,000  20.00%             34,066,668  8.11%              34,066,668  5.68% 

รวมทัง้สิน้ (ก่อน IPO)          10,000,000  100.00%           420,000,000  100.00%            420,000,000  70.00% 

เสนอขายต่อประชาชน (IPO)            180,000,000  30.00% 

รวมทัง้สิน้ (หลัง IPO)             600,000,000  100.00% 
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คณะกรรมการบริษัท: 
บรษิัทมีกรรมกำรบรษิัททัง้หมดจ ำนวน 8 ท่ำน ประกอบดว้ย 

รายชื่อ ต าแหน่ง 

1. รศ. ดร. พส ุ เดชะรนิทร ์ ประธำนกรรมกำร / กรรมกำรอิสระ 
2. นำยสงำ่               ตัง้จนัสิริ กรรมกำร กรรมกำรอิสระ และกรรมกำรตรวจสอบ 
3. นำยโพธิทตั  พิรยิวิรุตม ์  กรรมกำร กรรมกำรอิสระ และประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
4. ผศ. ดร.ศภุศิษฏ ์ ทวีแจ่มทรพัย ์ กรรมกำร กรรมกำรอิสระ และกรรมกำรตรวจสอบ 
5. นำยชินวชัร ตนัติพงศอ์นนัต ์ กรรมกำร กรรมกำรอิสระ 
6. นำยพลฏัฐ์    ศิรกิลุพิสทุธ์ิ กรรมกำร  
7. นำยวศิลัย ์ วนะศกัดิ์ศรีสกลุ กรรมกำร และประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำร 
8. นำงสำวณฐักมล   วงษ์สด กรรมกำร 

 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนามผูกพันบริษัท 
กรรมการผูม้ีอ  านาจลงนามผูกพนับริษัทคือ นายวิศลัย ์วนะศกัดิ์ศรีสกุล ลงลายมือชื่อร่วมกับนายพลฏัฐ์ ศิริกุลพิสทุธ์ิ หรือ 
นางสาวณฐักมล วงษ์สด รวมเป็นสองคน และประทบัตราส าคญับรษิัท 

 
สัดส่วนรายได้:   

โครงสร้างรายได้ตามผลิตภัณฑ ์
31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 6 เดือนแรกปี 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1. สินคา้คลาสสคิ 268.51 38.35 248.52 37.56 243.99 37.07 141.56 35.50 
2. สินคค้อลเลคชั่น 190.19 27.17 183.22 27.68 149.71 22.75 132.53 33.23 
3. สินคา้ท าตามค าสั่ง (Made to Order) 76.32 10.90 72.01 10.88 104.07 15.81 59.51 14.92 
4. สินคา้ฟตุบอลทีมชาต ิ 111.09 15.87 112.42 16.98 81.92 12.45 34.83 8.73 
5. สินคา้สโมสรฟตุบอล 23.60 3.37 23.71 3.58 39.85 6.06 10.80 2.71 
6. สินคา้ลิขสิทธิ์อ่ืนๆ 11.90 1.70 10.47 1.58 18.13 2.76 11.21 2.81 
7. สินคา้อื่นๆ/1 14.21 2.03 3.40 0.51 6.46 0.98 2.78 0.70 
8. การใหบ้ริการคลินิกกายภาพ            -            - 1.47 0.22 3.55 0.54 1.89 0.47 
รวมรายได้จากการขายและบริการ 695.83 99.39 655.23 98.99 647.69 98.42 395.11 99.08 

รายไดอ่ื้น/2 4.29 0.61 6.68 1.01 10.40 1.58 3.68 0.92 
รายได้รวม /3 700.12 100.00 661.90 100.00 658.09 100.00 398.80 100.00 

 
หมายเหต ุ/1 สนิคา้อืน่ๆ หมายถึง สนิคา้ตราสญัลกัษณ์ และสนิคา้แบรนดอื์น่ทีบ่ริษัทน ามาจ าหน่าย เช่น นาฬิกาส าหรบัการออกก าลงักาย 

/2 รายไดอื้น่ ไดแ้ก่ รายไดค้่าขนส่ง รายไดด้อกเบีย้รบั ก าไรจากการขายทรพัย์สนิ  ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น และรายไดค้่าบริการ
และด าเนนิการ รายไดเ้งนิช่วยเหลือประกนัสงัคม เป็นตน้ 
/3   รายไดร้วมสว่นใหญ่มาจากบริษัทแม่ โดยมีรายไดจ้ากบริษัทย่อยในต่างประเทศเพยีงจ านวน 1.26 ลา้นบาท ในปี 2564 และ 
0.73 ลา้นบาท ส าหรบั 6 เดอืนแรกปี 2565 
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สรุปปัจจัยความเสี่ยง: 
1. ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

1.1 ควำมเส่ียงจำกสินคำ้เคลื่อนไหวชำ้หรือลำ้สมยั 
1.2 ควำมเส่ียงจำกสินคำ้สญูหำย 
1.3 ควำมเส่ียงจำกสถำนกำรณก์ำรแพรร่ะบำดของเชือ้ไวรสัโควิด   
1.4 ควำมเส่ียงจำกภำระผกูพนัของสญัญำในกำรด ำเนินธุรกจิ 
1.5 ควำมเส่ียงจำกกำรต่อสญัญำเชำ่ส ำนกังำนใหญ่/สญัญำเชำ่พืน้ท่ีจ ำหน่ำยสินคำ้ 
1.6 ควำมเส่ียงจำกกำรพ่ึงพงิผูร้บัจำ้งผลิตสินคำ้รำยใหญ่นอ้ยรำย 
1.7 ควำมเส่ียงในกำรด ำเนินธุรกิจใหม่ 

2. ความเสี่ยงด้านการเงนิเกี่ยวกับเงนิกู้สถาบันการเงนิ 
2.1 ควำมเส่ียงดำ้นกำรพ่ึงพำเงินกูจ้ำกสถำบนักำรเงิน 
2.2 ควำมเส่ียงในกำรผิดเงื่อนไขสถำบนักำรเงินเรื่องกำรด ำรงสดัส่วนกำรถือหุน้ของผูถื้อหุน้หลกั 
2.3 ควำมเส่ียงในกำรผิดเงื่อนไขสถำบนักำรเงินเรื่องกำรด ำรงสดัสว่นทำงกำรเงิน 
2.4 ควำมเส่ียงในกำรผิดขอ้ปฏิบตัิของสถำบนักำรเงิน 

3. ความเสี่ยงด้านสังคม 
3.1 ควำมเส่ียงจำกโครงสรำ้งประชำกรและพฤติกรรมผูบ้รโิภคที่เปล่ียนไป 
3.2 ควำมเส่ียงจำกภยัคกุคำมทำงไซเบอร ์

4. ความเสี่ยงทีมี่ผลกระทบต่อสทิธหิรือการลงทุนของผู้ถือหลกัทรัพย ์
4.1 ควำมเส่ียงจำกบรษิัทมีผูถื้อหุน้รำยใดหน่ึงถือหุน้มำกกวำ่รอ้ยละ 50 และเป็นผูบ้รหิำรหลกัของบรษิัท 
4.2 ควำมเส่ียงจำกกำรน ำหุน้สำมญัของบรษิัทเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย ์

4.3 ควำมเส่ียงจำกรำคำหุน้สำมญัของบรษิัทอำจผนัผวนซึง่ก่อใหเ้กดิผลขำดทนุอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อผูล้งทนุท่ีซือ้หุน้
สำมญัของบรษิัทในกำรเสนอขำยหุน้สำมญัครัง้นี ้

4.4 ควำมเส่ียงที่โอกำสของนกัลงทนุในกำรจองซือ้หุน้ใหม่ที่เสนอขำยในอนำคตอำจมีจ ำกดั 

4.5 ควำมเส่ียงจำกกำรเสนอขำยหุน้ในรำคำต ่ำใหก้บัผูถื้อหุน้เดิม (Right Offering)  
 

สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานย้อนหลัง 3 ปี สิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2562 2563 2564 และระยะเวลา
เวลา 6 เดือนแรกของปี 2565: 

รายละเอียด  งบการเงนิ 
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 30 มิ.ย. 2565 

สินทรพัยร์วม ลำ้นบำท 719.27 727.35 746.56 812.07 
หนีสิ้นรวม ลำ้นบำท 559.65 564.06 571.30 571.98 
ส่วนของผูถื้อหุน้ ลำ้นบำท 159.62 163.29 175.27 240.09 
รำยไดร้วม ลำ้นบำท 700.12 661.90 658.09 398.80 
ตน้ทนุและค่ำใชจ้ำ่ยรวม ลำ้นบำท 685.04 645.42 640.06 367.33 
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รายละเอียด  งบการเงนิ 
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 30 มิ.ย. 2565 

ก ำไร(ขำดทนุ)สทุธิ ลำ้นบำท 12.01 12.74 14.24 24.85 
อตัรำก ำไรสทุธิต่อหุน้ปรบัลดเต็มที่ /1 บำท/หุน้ 0.06 0.06 0.07 0.06 
อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) /2 รอ้ยละ 1.79 1.76 1.93 3.19 
อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) /2 รอ้ยละ 7.77 7.89 8.41 11.97 
อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนผูถื้อหุน้ (D/E) /2 เท่ำ 3.51 3.45 3.26 2.38 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ /2 รอ้ยละ 40.96 41.86 45.11 45.18 
อตัรำส่วนก ำไรสทุธิ/2 รอ้ยละ 1.72 1.92 2.16 6.23 
อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล  รอ้ยละ - 24.49/3 21.92/4 281.70/5 

หมำยเหต ุ:  /1 ปรบัลดเต็มที่ (Fully-diluted) โดยค ำนวณที่ฐำนทนุจดทะเบียนช ำระแลว้ 100 ลำ้นบำท (200 ลำ้นหุน้) ส ำหรบัปี 2562-2564 
และ 120 ลำ้นบำท (420 ลำ้นหุน้ ) ส ำหรบัปี 2565  มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท  

/2  ปรบัปรุงเต็มปี (Annualized) เพ่ือใชใ้นกำรเปรียบเทียบเทำ่นัน้ 
/3  ปี 2563 บริษัทจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลประจ ำปี จ ำนวน 3.12 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นกำรจ่ำยจำกก ำไรสทุธิประจ ำปี 2562 
/4  ปี 2564 บริษัทจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลประจ ำปี จ ำนวน 3.12 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นกำรจ่ำยจำกก ำไรสทุธิประจ ำปี 2563    
/5  ปี 2565 บริษัทจ่ำยเงินปันผลประจ ำปี จ ำนวน 70.00 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นกำรจ่ำยจำกก ำไรสะสม ณ 31 ธันวำคม 2564 

ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน : 

ผลการด าเนินงาน 

รำยไดห้ลกัของบรษิัทกว่ำรอ้ยละ 98.94 ของรำยไดร้วมเฉล่ียปี 2562 ถึงปี 2564 เป็นรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ ซึ่งเป็น
รำยไดจ้ำกกำรขำยในประเทศเกินกว่ำรอ้ยละ 99 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้และบรกิำรรวมในแต่ละปี โดยในปี 2562 – ปี 
2564 บริษัทมีรำยไดร้วม 700.12 ลำ้นบำท 661.90 ลำ้นบำท และ 658.09 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมีอตัรำเติบโตลดลงคิด
เป็นรอ้ยละ 5.46 ส ำหรบัปี 2563 และ รอ้ยละ 0.58 ส ำหรบัปี 2564 ในปี ทัง้นีใ้นปี 2563 และ ปี 2564 บริษัทมีรำยไดล้ดลง
เมื่อเทียบกับปี 2562 อย่ำงมีนยัส ำคญั เนื่องจำกสถำนกำรณก์ำรแพร่ระบำดเชือ้ไวรสัโควิด และมำตรกำรของภำครฐัในกำร
ลดกำรแพรร่ะบำดของเชือ้ไวรสั ซึ่งท ำใหผู้ซ้ือ้สินคำ้ลดลงเนื่องจำกไม่สำมำรถรวมกลุ่มและท ำกิจกรรมกลำงแจง้ได ้โดยเฉพำะ
อย่ำงยิ่งกำรเล่นกีฬำ ซึ่งส่งผลกระทบต่อควำมตอ้งกำรในสินคำ้ของบริษัทโดยตรง ส ำหรบัช่วงครึ่งปีแรกของปี 2564 บริษัท
ยังคงไดร้ับผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโควิด  ก่อนที่จะมีกำรผ่อนคลำยมำตรกำรต่ำงๆตัง้แต่เดือนตุลำคม 2564  
นอกจำกนีร้ำยไดจ้ำกกำรขำยแลว้ บรษิัทยงัมีรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรคลินิกกำยภำพ ซึ่งเริ่มด ำเนินกำรและสรำ้งรำยไดใ้หแ้ก่
บริษัทในปี 2563 โดยมีรำยได ้1.47 ลำ้นบำท ในปีดงักล่ำวและเพิ่มขึน้เป็น 3.55 ลำ้นบำท ในปี 2564 และเท่ำกับ 1.89 ลำ้น
บำทในไตรมำสแรกของปี 2565 

รำยไดร้วมส ำหรับรอบระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 2564 และ ปี 2565 เท่ำกับ 304.73 และ 398.80 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั โดยมีอตัรำเพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 30.87 เนื่องจำกในช่วงตน้ปี 2565 สถำนกำรณก์ำรแพรร่ะบำดเชือ้ไวรสัโควิด เริ่ม
คล่ีคลำยลง บริษัทจึงท ำกำรสั่งสินคำ้ใหส้อดคลอ้งกับควำมตอ้งกำรของตลำด ซึ่งท ำใหบ้ริษัทสำมำรถขำยสินคำ้ไดเ้พิ่มมำก
ขึน้ จึงท ำใหร้ำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้คอลเลคชั่นของบริษัทเพิ่มสูงขึน้มำกกว่ำช่วงครึ่งปีแรกของปี 2564 โดยตัง้แต่เดือน
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ตุลำคม 2564 จนถึงปัจจุบัน มีกำรผ่อนคลำยสถำนกำรณก์ำรควบคุมกำรแพร่ระบำดโควิด ซึ่งท ำใหม้ีกำรจัดกิจกรรมในที่
สำธำรณะ กำรจัดกำรแข่งขนักีฬำทั้งในและต่ำงประเทศเพิ่มมำกขึน้ เช่น กำรจัดกำรแข่งขนัฟุตบอลภำยประเทศ และกำร
จดักำรแข่งขนัฟตุบอล เอเอฟเอฟ ซูซูกิ คพั ที่ประเทศสิงคโปร ์ 

สินคำ้ที่บริษัทออกแบบ สั่งผลิตและจ ำหน่ำยเอง (Non – Licensed products) ไดแ้ก่ สินคำ้คลำสสิค สินคำ้คอล
เลคชั่น สินคำ้ท ำตำมค ำสั่ง ในปี 2562 – ปี 2564 และช่วงระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 2565 มีสดัส่วนรำยไดเ้ท่ำกับรอ้ยละ 
78.93  รอ้ยละ 77.63 รอ้ยละ 78.40 และรอ้ยละ 85.61 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ ตำมล ำดบั โดยมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ตัง้แต่
ปี 2564 จนถึงช่วงระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 2565 ซึ่งเป็นไปตำมนโยบำยและกลยุทธก์ำรตลำดของบริษัท ในกำรลดกำร
พึ่งพำสินคำ้ภำยใตส้ญัญำสนบัสนนุ และสรำ้งควำมหลำกหลำยของผลิตภณัฑใ์นกำรขยำยฐำนลกูคำ้ไม่เฉพำะกลุ่มนกักีฬำ
หรือแฟนกีฬำเท่ำนัน้  

สินคำ้ที่สรำ้งรำยไดใ้หแ้ก่บริษัทมำกที่สดุ คือ สินคำ้คลำสสิค ซึ่งเป็นสินคำ้ที่บริษัทเป็นผูอ้อกแบบและจดัอยู่ในกลุ่ม
สินคำ้ Non – Licensed เช่นเดียวกนักบัสินคำ้คอลเลคชั่นซึ่งไดร้บัควำมนิยมจำกผูใ้ชง้ำน เช่น เสือ้โปโล ซึ่งสำมำรถสวมใส่ได้
หลำกหลำยโอกำสไม่ว่ำจะเป็นสวนใส่ในท่ีท ำงำน หรือแมก้ระทั่งส ำหรบัออกก ำลงักำย โดยสินคำ้คลำสสิคมีสดัส่วนเป็นอนัดบั
หนึ่งตัง้แต่ปี 2562 – ปี 2564 โดยมีสดัส่วนเปรียบเทียบรำยไดร้วมเฉล่ียทัง้สำมปีอยู่ที่รอ้ยละ 38.07 ล ำดบัถัดมำไดแ้ก่ สินคำ้
คอลเลคชั่น โดยมีสัดส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้เฉล่ียในปี 2562 – ปี 2564 เท่ำกับรอ้ยละ 26.17  ซึ่งเป็นสินคำ้ที่บริษัท
ออกแบบและจดัจ ำหน่ำยทุกๆปี โดยจะมีกำรเปล่ียนแปลงรูปแบบใหส้อดคลอ้งกันกับควำมตอ้งกำรของผูบ้ริโภคในช่วงเวลำ
นั้นๆ โดยบริษัทมีจุดประสงคจ์ะพัฒนำสินคำ้คอลเลคชั่นและสินคำ้คลำสสิค เพื่อขยำยฐำนลูกคำ้จำกกลุ่มผูใ้ชง้ำนส ำหรบั 
มิใช่เพื่อกำรออกก ำลงักำยเพียงอย่ำงเดียว และเพิ่มสดัส่วนรำยไดใ้นส่วนของสินคำ้ที่ตอบสนองต่อไลฟ์สไตลท์ี่หลำกหลำย
มำกยิ่งขึน้ ซึ่งสอดคลอ้งกนักบัแนวทำงธุรกิจของบรษิัทซึ่งจะขยำยไปในธุรกิจอื่นๆในอนำคต นอกเหนือจำกผลิตภณัฑส์ ำหรบั
กำรออกก ำลงักำย รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ล ำดบัท่ีสำม ไดแ้ก่ สินคำ้ท ำตำมค ำสั่ง (Made to Order) ซึ่งมีสดัส่วนรำยไดเ้ฉล่ีย 
3 ปี ตัง้แต่ปี 2562 – ปี 2564 เท่ำกบัรอ้ยละ 12.63 เพิ่มสงูขึน้จำกกำรท่ีมีกำรจดักิจกรรมของภำครฐัและเอกชนมำกยิ่งขึน้หลงั
สถำนกำรณก์ำรแพร่ระบำดของเชือ้ไวรสัโควิด ส ำหรบัช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บริษัทมีรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยสินคำ้
คลำสสิค คอลเลคชั่นและสินคำ้ท ำตำมค ำสั่ง (Made to Order) เท่ำกบั 141.56 ลำ้นบำท 132.53 ลำ้นบำท และ 59.51 ลำ้น
บำท ตำมล ำดบั ซึ่งเติบโตเปรียบเทียบจำกช่วงระยะเวลำเดียวกันของปี 2564 รอ้ยละ 29.98 รอ้ยละ 90.39 และเติบโตลดลง
รอ้ยละ 4.93 ตำมล ำดบั  

ส ำหรบัรำยไดสิ้นคำ้ Licensed ที่มีสดัส่วนรำยไดม้ำกที่สดุ คือ รำยไดจ้ำกสินคำ้ฟุตบอลทีมชำติที่มีอตัรำกำรเติบโต
อย่ำงมีนยัส ำคญั ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 โดยมีมลูค่ำเท่ำกับ 34.83 ลำ้นบำท ซึ่งเพิ่มขึน้จำก 14.25 ลำ้นบำท ในช่วง
ระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 2564 หรือคิดเป็นรอ้ยละ 144.36 อนัเนื่องมำจำกใน 6 เดือนแรกของปี 2565 นัน้เป็นช่วงที่มีกำร
จดัแข่งขนักีฬำฟุตบอล เอเอฟเอฟ ซูซูกิ คฟั ที่จดัขึน้ตัง้แต่ช่วง ปลำยเดือนธันวำคม ปี 2564 จนถึง มกรำคม 2565 ซึ่งท ำให้
ส่วนที่ช่วยเพิ่มควำมตอ้งกำรของสินคำ้ฟุตบอลทีมชำติอย่ำงมำกในช่วงปลำยไตรมำสที่ 4 ปี 2564 และตน้ไตรมำสที่ 1 ปี 
2565 และควำมตอ้งกำรสินคำ้ฟตุบอลทีมชำติยงัส่งผลมำยงัไตรมำสที่ 2 ปี 2565 อีกดว้ย 

ตน้ทุนขำยในปี 2562 – ปี 2564 และระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 2564 และ 2565 มีจ ำนวน 410.79 ลำ้นบำท 
380.97 ลำ้นบำท 355.49 ลำ้นบำท 168.51 ลำ้นบำท และ 216.59 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นรอ้ยละ 58.67 รอ้ยละ 57.56 
รอ้ยละ 54.02 และรอ้ยละ 54.31 ของรำยไดร้วม ตำมล ำดบั ส่วนใหญ่ประกอบดว้ยตน้ทุนกลุ่มสินคำ้ Non-Licensed ซึ่งคิด
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เป็นสดัส่วนเฉล่ีย ปี 2562 – ปี 2564 รอ้ยละ 79.87 ของตน้ทุนกำรขำยสินคำ้และบริกำร ในส่วนของตน้ทุนสินคำ้ Licensed 
คิดเป็นสดัส่วนเฉล่ีย ปี 2562 – ปี 2564 รอ้ยละ 20.13 ของตน้ทนุรวม ซึ่งเป็นไปในทิศทำงเดียวกบัสดัส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำย
สินคำ้และบรกิำร ซึ่งสำมำรถสรุปโครงสรำ้งตน้ทนุและก ำไรขัน้ตน้ของบรษิัท ไดด้งันี ้                                                                                                                                       

                                                                                                                                               หน่วย : ลำ้นบำท 
โครงสร้างรายได้และต้นทนุ ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 30 มิ.ย. 2564 30 มิ.ย. 2565 

รำยไดสิ้นคำ้กลุ่ม Licensed 146.59 146.60 139.91 52.48 56.84 
ก ำไรขัน้ตน้ 61.90 64.43 75.86 26.03 30.43 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 42.22% 43.95% 54.22% 49.59% 53.54% 
รำยไดสิ้นคำ้กลุ่ม Non-Licensed 549.23 508.62 507.78 247.41 338.27 
ก ำไรขัน้ตน้ 223.14 209.83 216.41 106.23 148.09 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 40.63% 41.25% 42.62% 42.94% 43.78% 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้สินคำ้กลุ่ม Licensed และ Non-Licensed เพิ่มขึน้จำกปี 2562 ซึ่งมีอตัรำก ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 42.22 
และรอ้ยละ 40.63 เป็นรอ้ยละ 43.95 และรอ้ยละ 41.25 ในปี 2563 ตำมล ำดบั โดยอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของกลุ่มสินคำ้ Licensed 
เพิ่มสูงขึน้เล็กนอ้ยจำกกำรเพิ่มขึน้ของสัดส่วนกำรขำยและอัตรำก ำไรขั้นตน้ของสินคำ้ฟุตบอลทีมชำติในปี 2563   ในส่วน
สินคำ้ Non-Licensed มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้เพิ่มสงูขึน้ ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรเพิ่มขึน้ของอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของสินคำ้คลำสสิคและ
สินคำ้คอลเลคชั่นซึ่งเป็นกลุ่มสินคำ้ที่มีสดัส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยรวมกันสงูสดุเท่ำกับรอ้ยละ 65.24  ในปี 2563 โดยปัจจยั
ส ำคญัที่ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยสินคำ้ Licensed และ Non-Licensed คือกำรปรบัรำคำขำยสินคำ้เพิ่มขึน้ในแต่
ละปี โดยในช่วงปลำยปี 2564 และระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 2565 สินคำ้ Licensed มีกำรออกคอลเลคชั่นใหม่ซึ่งมีกำร
ปรบัรำคำใหส้งูขึน้ซึ่งส่งผลใหสิ้นคำ้ Licensed มีอตัรำก ำไรท่ีสงูขึน้ 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยในปี 2562 – ปี 2564 และระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 2565  มีจ ำนวน 197.56 ลำ้นบำท 181.20 
ลำ้นบำท 200.39 ลำ้นบำท และ 111.79 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 28.22 รอ้ยละ 27.38 รอ้ยละ 30.45 และ
รอ้ยละ 28.03 ของรำยไดร้วม ตำมล ำดับ ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยที่ส  ำคัญของบริษัท ไดแ้ก่ (1) ค่ำใชจ้่ำยส่งเสริมกำรขำย ซึ่ง
ประกอบดว้ยค่ำใชจ้่ำยสินคำ้ตำมสญัญำกำรสนบัสนนุทีมกีฬำต่ำงๆ ตำมพนัธะสญัญำรวมถึงค่ำสินคำ้อภินนัทนำกำร ซึ่งทำง
บริษัทเป็นสปอนเซอรใ์นกำรมอบเงินและผลิตภัณฑเ์สือ้ผำ้และอุปกรณกี์ฬำสนับสนุนใหแ้ก่ทีมกีฬำต่ำงๆ นอกจำกนั้น ทำง
บริษัทยงัมีกำรจำ้งพรีเซนเตอร(์Presenter) ซึ่งเป็นนกักีฬำที่มีชื่อเสียง เพื่อส่งเสริมกำรขำยสินคำ้ของบริษัท โดยค่ำใช้จ่ำยที่มี
สัดส่วนมำกที่สุดในค่ำใชจ้่ำยส่งเสริมกำรขำย คือ เงินสดและผลิตภณัฑเ์สือ้ผำ้และอุปกรณกี์ฬำสนับสนุนทีมกีฬำต่ำงๆ ซึ่ง
รวมถึงกำรปันส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ที่บรษิัทจะมอบใหแ้ก่ทีมกีฬำส ำหรบัเสือ้แข่งขนัประจ ำปีกำรแข่งขนันัน้ๆ โดยในปี 
2562 – ปี 2564 และระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 2564 และ 2565  บริษัทมีค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งกับสญัญำสนบัสนุนเงินสด
และผลิตภณัฑแ์ก่ทีมกีฬำต่ำงๆเท่ำกบั เท่ำกับ 81.84 ลำ้นบำท 49.08 ลำ้นบำท 61.77 ลำ้นบำท 26.77 ลำ้นบำท และ 29.51 
ลำ้นบำท ของค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย ตำมล ำดบั นอกจำกนีย้งัมีค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยผ่ำน E-Market Place และค่ำโฆษณำใน
กำรใชบ้รกิำรโฆษณำผ่ำนช่องทำงออนไลนซ์ึ่งเพิ่มสงูขึน้จำกปี 2562 อย่ำงมำก ในทิศทำงเดียวกบัยอดขำยที่เพิ่มขึน้ เนื่องจำก
บริษัทมีกำรเปล่ียนแปลงช่องทำงกำรขำยสินคำ้ที่จำกเดิมมุ่งเนน้ในกำรขำยผ่ำนหนำ้รำ้น แต่ดว้ยสถำนกำรณก์ำรแพรร่ะบำด
ของเชือ้ไวรสัโควิด  บรษิัทจึงมุ่งเนน้ช่องทำงกำรขำยออนไลนม์ำกขึน้ เพื่อใหผู้บ้รโิภคสำมำรถเขำ้ถึงสินคำ้ของบรษิัทไดส้ะดวก
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และรวดเรว็มำกขึน้ (2) ค่ำใชจ้่ำยเก่ียวกบัพนกังำนมีสดัส่วนรอ้ยละ 15.06 (3) ค่ำเช่ำ ค่ำบรกิำร ค่ำเส่ือมรำคำและตดัจ ำหนำ่ย
มีสัดส่วนรอ้ยละ 10.41 และ (4) ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยอื่นๆ เช่น ค่ำไปรษณีย ์ค่ำสำธำรณูปโภคที่เก่ียวขอ้งกับฝ่ำยขำย มี
สดัส่วนรอ้ยละ 8.78 ของค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยในปี 2564 ตำมล ำดบั 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรส ำหรบัปี 2562 – ปี 2564 และระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 2564 และ 2565  มีจ ำนวน 58.40 
ลำ้นบำท 62.04 ลำ้นบำท 66.45 ลำ้นบำท 35.00 ลำ้นบำท และ 31.44 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรที่
ส  ำคญัของบริษัท คือ ค่ำใชจ้่ำยเงินเดือนพนกังำน  ซึ่งมีจ ำนวนส ำหรบัปี 2562 – ปี 2564 และระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 
2564 และ 2565  เท่ำกบั 27.78 ลำ้นบำท 37.99 ลำ้นบำท 38.11 ลำ้นบำท 19.92 ลำ้นบำท และ 18.38 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
โดยกำรเปล่ียนแปลงที่เพิ่มสงูขึน้อย่ำงต่อเนื่องของค่ำใชจ้่ำยเงินเดือนพนกังำนนีม้ีสำเหตหุลกัมำจำกกำรกำรเปล่ียนแปลงของ
จ ำนวนพนกังำนของบริษัท โดยในปี 2563 จ ำนวนพนกังำนของบริษัทเพิ่มขึน้ ท ำใหค้่ำใชจ้่ำยเงินเดือนพนกังำนเพิ่มขึน้ 8.88 
ลำ้นบำท เนื่องจำกบริษัทไดม้ีกำรจำ้งงำนพนกังำนเพิ่มเติมจ ำนวนมำกเพื่อปรบัโครงสรำ้งกำรด ำเนินงำนใหส้อดคลอ้งและ
เหมำะสมกบักำรเติบโตอย่ำงรวดเรว็ของบรษิัท 

บริษัทมีก ำไรสทุธิปี 2562 – ปี 2564 และช่วง 6 เดือนแรกของ ปี 2564 และปี 2565 เท่ำกับ 12.01 ลำ้นบำท 12.74 
ลำ้นบำท 14.24 ลำ้นบำท (5.29) ลำ้นบำท และ 24.85 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำก ำไรสทุธิรอ้ยละ 1.72 รอ้ยละ 1.92 
รอ้ยละ 2.16 รอ้ยละ (1.74) และรอ้ยละ 6.23 ตำมล ำดบั ก ำไรสทุธิของบริษัทเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญัเนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้
ของรำยไดร้วมในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 ที่เพิ่มสงูขึน้ 30.87 ลำ้นบำท อนัเนื่องมำจำกกำรคล่ีคลำยของสถำนกำรณก์ำร
แพรร่ะบำดของเชือ้ไวรสัโควิด ซึ่งท ำใหก้ิจกรรมกำรแข่งขนักีฬำและกำรออกก ำลงักำยกลบัสู่สภำวะปกติ 

โดยค่ำใชจ้่ำยที่ส่งผลกระทบต่อก ำไรสทุธิระหว่ำงปี 2562 – ปี 2564 นัน้ไดแ้ก่ ค่ำใชจ้่ำยส่งเสรมิกำรขำยที่เก่ียวขอ้งกบั
สญัญำสนบัสนนุทีมกีฬำต่ำงๆ เนื่องจำกค่ำใชจ้่ำยดงักล่ำวส่งผลกระทบต่อก ำไรจำกกำรขำยสินคำ้ฟตุบอลทีมชำติและสินคำ้
สโมสรฟุตบอลโดยมีสัดส่วนในปี 2562 – ปี 2564 รอ้ยละ 32.22 รอ้ยละ 20.58 และรอ้ยละ 28.39 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย
สินคำ้ Licensed และ รอ้ยละ 6.79 รอ้ยละ 4.60 และรอ้ยละ 6.13 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ทัง้หมดของบรษิัทตำมล ำดบั 
ส ำหรบัช่วงระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 2564 และ 2565 ค่ำใชจ้่ำยส่งเสริมค่ำใชจ้่ำยส่งเสริมกำรขำยที่เก่ียวขอ้งกบัสญัญำ
สนับสนุนฟุตบอลทีมกีฬำต่ำงๆมีสัดส่วนเท่ำกับรอ้ยละ 33.80 และรอ้ยละ 42.27 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ Licensed 
และรอ้ยละ 5.91 และรอ้ยละ 6.08 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ทัง้หมดของบริษัท ตำมล ำดบั ซึ่งค่ำใชจ้่ำยส่งเสริมกำรขำย
ส่วนใหญ่จะเป็นค่ำใชจ้่ำยคงที่ตำมเงื่อนไขสญัญำ ดงันัน้หำกยอดขำยสินคำ้ประเภท Licensed ไม่เป็นไปตำมเป้ำหมำยที่ตัง้
ไวต้อนบรษิัทท ำขอ้เสนอกำรสนบัสนนุทีมกีฬำต่ำงๆ จะส่งผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของกิจกำร 

ฐานะการเงนิ 

บริษัทมีสินทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2562 – ปี 2564 และ ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2565 มีมูลค่ำเท่ำกับ 719.27 ลำ้นบำท 
727.35 ลำ้นบำท 746.56 ลำ้นบำท และ 812.07 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยสินทรพัยห์มนุเวียนของบริษัท ณ สิน้ปี 2562 – ปี 
2564 และณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 เท่ำกับ 525.98 ลำ้นบำท 452.47 ลำ้นบำท 516.35 ลำ้นบำท และ 538.87 ลำ้นบำท 
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 73.13 รอ้ยละ 62.21 รอ้ยละ 69.16 และรอ้ยละ 66.36 ของสินทรพัยร์วม ตำมล ำดบั โดยในปี 2563 
บริษัทใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในกำรด ำเนินธุรกิจ รวมถึงจ่ำยซือ้อุปกรณใ์นกำรด ำเนินธุรกิจ จ่ ำยช ำระหนีต้ำมสัญญำเช่ำ 
ดอกเบีย้จำกเงินกูย้ืมจำกสถำบันกำรเงิน รวมถึงจ่ำยช ำระเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่นของบริษัท ซึ่งส่งผลใหเ้งินสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของบรษิัทลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญัในปี 2563 ส่วนในปี 2564 บริษัทมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงิน
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สดเพิ่มขึน้จำกกำรรบัช ำระหนีจ้ำกลกูหนีก้ำรคำ้จ ำนวนมำก ซึ่งท ำใหล้กูหนีก้ำรคำ้ลดลงในปีดงักล่ำว 28.44 ลำ้นบำท รวมถึง
รบัเงินสดจำกเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินในปีดงักล่ำว ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงิน
สดลดลงจำกวันที่ 31 ธันวำคม 2564 เท่ำกับ 12.61 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 29.67 เนื่องจำกกิจกรรมลงทุนที่เพิ่มสูงขึน้ใน
ระยะเวลำ 6 เดือนนบัตัง้แต่วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 ซึ่งบรษิัทมีกำรซือ้ที่ดินและอปุกรณบ์รเิวณถนนพระรำม 9 เพื่อใชเ้ป็นศนูย์
วิทยำศำสตรก์ำรกีฬำและออฟฟิศส ำนกังำนในอนำคตรวมทัง้สิน้ 38.25 ลำ้นบำท 

ลกูหนีก้ำรคำ้ – ในประเทศ ณ สิน้ปี 2562 – ปี 2564 และ ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565  มีมลูค่ำเท่ำกับ 174.00 ลำ้น
บำท 99.14 ลำ้นบำท 128.60 ลำ้นบำท และ 153.49 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 24.19 รอ้ยละ 13.63 รอ้ยละ 17.23 
และรอ้ยละ 18.90 ของสินทรพัยร์วม ตำมล ำดบั โดยลกูหนีก้ำรคำ้ในประเทศ ส่วนใหญ่เป็นลกูหนีก้ำรคำ้ของธุรกิจกำรขำย
สินคำ้ ที่เกิดจำกกำรขำยสินคำ้เสือ้ผำ้กีฬำ อุปกรณต์่ำงๆ และสิน้คำ้อื่นๆ โดยลกูหนีก้ำรคำ้ – ในประเทศที่มีสดัส่วนมำกเป็น
ลูกหนีก้ำรคำ้ที่เป็นหำ้งสรรพสินคำ้ รำ้นสะดวกซือ้ และรำ้นคำ้ที่ซือ้สินคำ้ของบริษัทเพื่อน ำไปจ ำหน่ำยใหแ้ก่ผูบ้ริโภค ทั้งนี ้
บริษัทมีระยะเวลำในกำรเก็บหนีเ้ฉล่ียในปี 2562 – ปี 2564 และช่วง 6 เดือนแรกของ ปี 2565 เท่ำกับ 87 วนั 75 วนั 64 วนั 
และ 59 วนั ตำมล ำดบั โดยระยะเวลำเก็บหนีข้องบรษิัทลดลงอย่ำงต่อเนื่องจำกปี 2562 จนถึงปี 2564 และลดลงต ่ำว่ำ 60 วนั
ในไตรมำสที่ 2 ปี 2565 ซึ่งสะทอ้นใหเ้ห็นถึงควำมสำมำรถเรียกเก็บหนีจ้ำกลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่นที่มีประสิทธิภำพเพิ่ม
มำกขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งช่วยใหบ้ริษัทมีสภำพคล่องเพิ่มมำกขึน้จำกกำรแสเงินสดที่ไดร้บัจำกกำรช ำระหนีข้องลกูหนีก้ำรคำ้
และลกูหนีอ้ื่น โดยในปี 2563 และปี 2564 บริษัทีมระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ียเร็วขึน้จำกปี 2562 เนื่องจำกกำรเปล่ียนแปลงของ
สดัส่วนช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยสินคำ้ของบรษิัท ซึ่งมีแนวโนน้ขำยสินคำ้ผ่ำนช่องทำงออนไลนม์ำกยิ่งขึน้เนื่องจำกเป็นช่องทำง
ที่มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยสินคำ้ที่สงู รวมถึงสำมำรถขำยสินคำ้เป็นเงินสดซึ่งช่วยใหส้ภำพคล่องของบรษิัทดีขึน้ 

รำยกำรสินคำ้คงเหลือซึ่งเป็นรำยกำรที่ส  ำคัญในกำรประกอบธุรกิจของบริษัทในปี 2562 – ปี 2564 และ ณ 30 
มิถนุำยน 2565  มีมลูค่ำเท่ำกบั 314.99 ลำ้นบำท 329.63 ลำ้นบำท 341.98 ลำ้นบำท และ 352.80 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 43.79 รอ้ยละ 45.32 รอ้ยละ 45.81 และรอ้ยละ 43.44 ของสินทรพัยร์วม ตำมล ำดับ จะเห็นไดว้่ำรำยกำรสินคำ้
คงเหลือของบรษิัทนัน้อยู่ในระดบัที่สงูเมื่อเทียบสดัส่วนกบัสินทรพัยอ์ื่นๆ เนื่องจำกมีควำมจ ำเป็นท่ีจะตอ้งคงคลงัสินคำ้เพื่อให้
เพียงพอต่อควำมตอ้งกำรของผูบ้ริโภค โดยเฉพำะกำรเพิ่มจ ำนวนสินคำ้ฟตุบอลทีมชำติในช่วงปลำยปี 2564 และ ตน้ปี 2565 
เนื่องจำกกำรที่ทีมชำติไทยไดแ้ชมป์กำรแข่งขันฟุตบอลระดบันำนำชำติในรำยกำร เอเอฟเอฟ ซูซูกิ คัพ ส ำหรบัปี 2562- ปี 
2564 และช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บริษัทมีระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ียเท่ำกับ 254 วัน 309 วัน 345 วัน และ 293 วัน 
ตำมล ำดบั โดยในช่วงปี 2563 และปี 2564 ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ียมีระยะเวลำที่ยำวกวำ่ช่วงระยะเวลำอื่น เนื่องจำกตน้ทนุ
ขำยสินคำ้ลดต ่ำลงอนัเนื่องมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ที่ลดลงในช่วงเวลำดงักล่ำวเนื่องจำกสถำนกำรณก์ำรแพรร่ะบำด
ของเชือ้ไวรสัโควิด – 19 ประกอบกบักำรเพิ่มขึน้ของมลูค่ำสินคำ้คงเหลือของบรษิัท โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 และ 2564 
บริษัทมีสินคำ้คงเหลือเท่ำกบั 329.63 ลำ้นบำท และ 341.98 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึ่งมีมลูค่ำมำกกว่ำสินคำ้คงเหลือ ณ สิน้ปี 
2562 เท่ำกับรอ้ยละ 4.65 และรอ้ยละ 8.57 โดย ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ียของบริษัทลดลงจำก
สิน้ปี 2564 อย่ำงมีนยัส ำคญั เนื่องจำกเนื่องจำกบริษัทสำมำรถสรำ้งรำยไดเ้พิ่มขึน้หลงัจำกสถำนกำรณก์ำรแพร่ระบำดของ
เชือ้ไวรสัโควิด – 19 เริ่มคล่ีคลำยลงในช่วงตน้ปี 2565 

ในส่วนสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนของบริษัท ณ สิน้ปี 2562 – สิน้ปี 2564 และ ณ 30 มิถุนำยน 2565 มีมูลค่ำเท่ำกับ 
193.29 ลำ้นบำท 274.88 ลำ้นบำท 230.21 ลำ้นบำท และ 273.20 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 26.87 รอ้ยละ 37.79 รอ้ย
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ละ 30.84 และรอ้ยละ 33.64 ของสินทรพัยร์วม ตำมล ำดบั ซึ่งสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนหลกัของบริษัท คือ เงินฝำกธนำคำรท่ีมี
ภำระผูกพนั ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 ตำมล ำดบั ส ำหรบัเงินฝำกธนำคำรที่มีภำระผูกพนั ณ สิน้ปี 2562 – ปี 2564 และ ณ 
30 มิถุนำยน 2565 มีมูลค่ำเท่ำกับ 122.51 ลำ้นบำท 144.13 ลำ้นบำท 136.21 ลำ้นบำท และ 136.45 ลำ้นบำท คิดเป็น
สัดส่วนรอ้ยละ 17.03 รอ้ยละ 19.82 รอ้ยละ 18.24 และรอ้ยละ 16.80 ของสินทรพัยร์วม ตำมล ำดับ โดยเงินฝำกธนำคำร
ดงักล่ำวใชเ้ป็นหลกัประกันวงเงินสินเชื่อส ำหรบัหนงัสือค ำ้ประกนัธนำคำร เงินฝำกธนำคำรดงักล่ำวมียอดเพิ่มขึน้ในปี  2563 
เนื่องจำกภำระค ำ้ประกนัเงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ และในปี 2564 มลูค่ำเงินฝำกธนำคำรที่มีภำระผกูพนั
ลดลงเล็กนอ้ยสอดคลอ้งกบัเงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินที่ลดลงจำกปี 2563 ซึ่ง ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 ไม่ไดม้ี
กำรเปล่ียนแปลงจำก 31 ธันวำคม 2564 

ณ สิน้ปี 2562 – สิน้ปี 2564 และ ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 ท่ีดินและอุปกรณข์องบริษัทมีมลูค่ำสทุธิเท่ำกับ 45.78 
ลำ้นบำท 48.76 ลำ้นบำท 39.45 ลำ้นบำท และ 70.16 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.37 รอ้ยละ 6.70 รอ้ยละ 5.28 และ
รอ้ยละ 8.64 ของสินทรพัยร์วม ตำมล ำดบั ซึ่งที่ดินและอปุกรณห์ลกัของบรษิัทคือส่วนปรบัปรุงอำคำรสถำนท่ีส ำหรบัหนำ้รำ้น
และออฟฟิศของบรษิัท โดยในปี 2564 ส่วนปรบัปรุงสถำนท่ีเช่ำของบรษิัทมีสดัส่วนรอ้ยละ 50.60 ของมลูค่ำอปุกรณส์ทุธิ และ
ส่วนของเครื่องตกแต่งและเครื่องใชส้ ำนกังำนซึ่งมีสดัส่วนใกลเ้คียงกันเท่ำกบัรอ้ยละ 49.06 ส ำหรบัระยะเวลำ 6 เดือนแรกของ
ปี 2565 มลูค่ำอุปกรณส์ทุธิเพิ่มขึน้จำกช่วงสิน้ปี 2564 เท่ำกับ 30.71 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 77.85 อนัเนื่องมำจำกกำรกำรซือ้
ที่ดินบริเวณถนนพระรำม 9 ซึ่งบริษัทด ำเนินกำรก่อสรำ้งเป็นศูนยว์ิทยำศำสตรก์ำรกีฬำและออฟฟิศส ำนักงำนของบริษัทใน
อนำคต 

ส ำหรบัสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนของบริษัท ณ สิน้ปี 2562 – สิน้ปี 2564 และ ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2565 มีมูลค่ำเท่ำกับ 
18.72 ลำ้นบำท 17.37 ลำ้นบำท 18.45 ลำ้นบำท และ 24.49 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนที่ส  ำคญัของบรษิทั
ไดแ้ก่ สินทรพัยลิ์ขสิทธ์ิ ซึ่งมีมลูค่ำ ณ สิน้ปี 2562 – ปี 2564 และ ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 มลูค่ำสทุธิเท่ำกับ 11.71 ลำ้น
บำท 14.62 ลำ้นบำท 14.74 ลำ้นบำท และ 24.63 ลำ้นบำท ตำมล ำดบัคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 70.83 รอ้ยละ 84.17 รอ้ยละ 
79.89 และรอ้ยละ 79.23 ของสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ตำมล ำดบั โดยรำยกำรลิขสิทธ์ิของบรษิัทประกอบไปดว้ย โปรแกรมท่ีใชใ้น
กำรด ำเนินงำนของบรษิัท เช่น ระบบปฏิบตัิกำร SAP B1 ระบบกำรจดักำรลกูคำ้สมัพนัธ ์(CRM) เป็นตน้ 

ณ สิน้ปี 2562 - สิน้ปี 2564 และ ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2565 หนีสิ้นรวมมีจ ำนวนเท่ำกับ 559.65 ลำ้นบำท 564.06 
ลำ้นบำท 571.30 ลำ้นบำท และ 571.98 ลำ้นคิดเป็นสัดส่วนเป็นรอ้ยละ 77.81 รอ้ยละ 77.55 รอ้ยละ 76.52 และรอ้ยละ 
70.43 ของหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวม ตำมล ำดบั หนีสิ้นส่วนใหญ่ของบริษัทอยู่ในรูปของหนีสิ้นหมนุเวียน โดยหนีสิ้น
หมนุเวียน ณ สิน้ปี 2562 - สิน้ปี 2564 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2565 551.85 ลำ้นบำท 524.52 ลำ้นบำท 548.10 ลำ้นบำท 
และ 520.07 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนเป็นรอ้ยละ 76.72 รอ้ยละ 72.11 รอ้ยละ 73.53 และรอ้ยละ 64.04 ของหนีสิ้นและส่วน
ของผูถื้อหุน้รวม ตำมล ำดบั หนีสิ้นส่วนใหญ่ของบรษิัทอยู่ในรูปของหนีสิ้นหมนุเวียน ซึ่งเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้
จำกสถำบนักำรเงินซึ่งบรษิัทใชใ้นกำรด ำเนินธุรกิจและรกัษำสภำพคล่องของบรษิัทมีสดัส่วนมำกที่สดุโดย ณ สิน้ปี 2562 - สิน้
ปี 2564 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2565 มีจ ำนวนเท่ำกบั 363.72 ลำ้นบำท 338.79 ลำ้นบำท 382.72 ลำ้นบำท และ 336.31 
ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนเป็นรอ้ยละ 50.57 รอ้ยละ 46.58 รอ้ยละ 51.26 และรอ้ยละ 41.41 ของหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้
รวม ตำมล ำดบั เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่นมีสดัส่วนรองลงมำโดย ณ สิน้ปี 2562 - สิน้ปี 2564 และ ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 
2565 มีมลูค่ำเท่ำกบั 163.50 ลำ้นบำท 128.60 ลำ้นบำท 132.56 ลำ้นบำท และ 144.72 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนเป็นรอ้ยละ 
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22.73 รอ้ยละ 17.68 รอ้ยละ 17.76 และรอ้ยละ 17.82 ของหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวม ตำมล ำดบั  โดยกำรเพิ่มขึน้ของ
เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2565 เนื่องจำกบริษัทมีซือ้สินคำ้จำกผูผ้ลิตสินคำ้ของบริษัทในช่วงก่อน
ดงักล่ำว ส่งผลใหม้ลูค่ำเจำ้หนีก้ำรคำ้เพิ่มขึน้ 48.94 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 67.34 

เจำ้หนีก้ำรคำ้ ณ สิน้ปี 2562 - สิน้ปี 2564 และ ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 มีมลูค่ำเท่ำกับ 137.18 ลำ้นบำท 86.76 
ลำ้นบำท 72.68 ลำ้นบำท และ 121.63 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนเป็นรอ้ยละ 83.90 รอ้ยละ 67.47 รอ้ยละ 73.31 และรอ้ยละ 
84.04 ของเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น ตำมล ำดบั โดยบริษัทไดร้บัเครดิตเทอมจำกเจำ้หนีก้ำรคำ้ประมำณ 30 วนั – 60 วนั 
และเมื่อพิจำรณำระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉล่ีย  บริษัทมีระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉล่ียเท่ำกับ 119 วัน 108 วัน 82 วัน และ 82 วัน 
ตำมล ำดบั โดย ณ สิน้ปี 2563 ระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉล่ียของบริษัทลดลงเนื่องจำกกำรลดลงของตน้ทุนขำยสินคำ้และบริกำร
เท่ำกบั 29.83 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 7.26 จำกกำรขำยสินคำ้ที่ลดลงในปี 2563 ซึ่งนอ้ยกว่ำกำรลดลงของมลูค่ำเจำ้หนีก้ำรคำ้
เฉล่ียซึ่งลดลงรอ้ยละ 16.04 ในปี 2563 ซึ่งท ำใหอ้ตัรำส่วนหมนุเวียนเจำ้หนีเ้พิ่มสงูขึน้จำก 3.08 เท่ำเป็น 3.40 เท่ ำในปี 2563 
ส ำหรบัปี 2564 ระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉล่ียเท่ำกับ 81 วนั เนื่องจำกกำรลดลงของเจำ้หนีก้ำรคำ้ ณ สิน้ปี 2564 อย่ำงมีนยัส ำคญั
สอดคลอ้งกันกับตน้ทุนขำยและบรกิำรที่ลดลง ซึ่งส่งผลใหอ้ตัรำส่วนหมนุเวียนเจำ้หนีก้ำรเพิ่มสงูขึน้เป็น 4.46 เท่ำ จำก 3.40 
เท่ำในปี 2563 โดยมลูค่ำเจำ้หนีก้ำรคำ้เฉล่ีย ณ สิน้ปี 2564 เท่ำกบั 79.72 ลำ้นบำท ซึ่งลดลงจำก 111.97 ลำ้นบำทในปี 2563 
หรือลดลงรอ้ยละ 28.80 ในขณะที่ตน้ทุนขำยสินคำ้และบริกำรลดลงรอ้ยละ 6.69 เท่ำนัน้ ส ำหรบัช่วงระยะเวลำ 6 เดือนแรก
ของปี 2565 ระยะเวลำช ำระหนีข้องบริษัทเท่ำกับ 82 วัน ซึ่งเท่ำกับระยะเวลำช ำระหนีช้่วงสิน้ปี 2564 เนื่องจำกบริษัทมี
ควำมสำมำรถจ่ำยช ำระหนีจ้ำกกำรท่ีบรษิัทสำมำรถสรำ้งรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้และบรกิำรเพิ่มสงูขึน้เทียบเท่ำกบัหำรสั่งซือ้
สินคำ้จำกผูผ้ลิตสินคำ้ซึ่งท ำให่มลูค่ำเจำ้หนีก้ำรคำ้ของบรษิัทเพิ่มสงูขึน้ 

ในส่วนของเจำ้หนีอ่ื้นของบริษัทประกอบดว้ย (1) เงินสนบัสนุนและค่ำลิขสิทธ์ิสโมสรคำ้งจ่ำย ณ สิน้ปี 2562 - สิน้ปี 
2564 และ ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 มีมลูค่ำเท่ำกับ 5.19 ลำ้นบำท 15.85 ลำ้นบำท 31.86 ลำ้นบำท และ 3.35 ลำ้นบำท 
คิดเป็นสดัส่วนเป็นรอ้ยละ 3.18 รอ้ยละ 12.33 รอ้ยละ 24.04 และรอ้ยละ 2.32 ของเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น ตำมล ำดบั ซึ่ง
ในปี 2563 และปี 2564 บริษัทไดม้ีกำรท ำสญัญำสปอนเซอรม์ำกขึ่นเมื่อเทียบกับปี 2562 โดยกำรเพิ่มขึน้ของเงินสนับสนุน
และค่ำลิขสิทธ์ิสโมสรคำ้งจ่ำยในปี 2564 เกิดจำกกำรเขำ้สนบัสนุนทีมกีฬำหรือกิจกรรมต่ำงๆในช่วงปลำยปี นอกจำกนีก้ำร
เล่ือนช ำระเงินสนบัสนุนและค่ำลิขสิทธ์ิสโมสรส่งผลภำยใตส้ถำนกำรแพร่ระบำดของเชือ้ไวรสัโควิด – 19 เป็นอีกปัจจยัหนึ่งที่
ส่งผลกระทบต่อภำระผูกพนัท่ีเพ่ิมสงูขึน้ของบริษัทในปี 2564 ส ำหรบัเงินสนบัสนุนและค่ำลิขสิทธ์ิสโมสรคำ้งจ่ำย ณ วนัที่ 30 
มิถุนำยน 2565 ลดลงจำกปลำยปี 2564 เนื่องจำกบริษัทไดจ้่ำยช ำระเงินสนบัสนุนทีมกีฬำในช่วงปลำยเดือนมิถนุำยน 2565 
ตำมเงื่อนไขของสญัญำ (2) ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยอื่น ณ สิน้ปี 2562 - สิน้ปี 2564 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2565 มีมลูค่ำเท่ำกบั 
10.13 ลำ้นบำท 15.99 ลำ้นบำท 16.18 ลำ้นบำท และ 10.10 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนเป็นรอ้ยละ 6.19 รอ้ยละ 12.43 รอ้ยละ 
16.18 และรอ้ยละ 6.98 ของเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น ตำมล ำดบั โดยค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยของบริษัทประกอบดว้ย ค่ำเช่ำ
คลงัสินคำ้คำ้งจ่ำย ค่ำใชจ้่ำยโบนสัส ำหรบัผูบ้ริหำรคำ้งจ่ำย ค่ำบริกำรช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยคำ้งจ่ำยซึ่งเป็นช่องทำงหลกัที่
บรษิัทใชใ้นกำรขำยสินคำ้ของบรษิทัผ่ำนช่องทำงกำรขำยออนไลน ์รวมถึงค่ำใชจ้่ำยส ำหรบัค่ำโฆษณำและจดักิจกรรมคำ้งจำ่ย
ของบริษัท เป็นตน้ (3) เจำ้หนีอ้ื่นๆ : ณ สิน้ปี 2562 - สิน้ปี 2564 และ ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 มีมลูค่ำเท่ำกับ 11.01 ลำ้น
บำท 10.00 ลำ้นบำท 11.83 ลำ้นบำท และ 9.64 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนเป็นรอ้ยละ 6.73 รอ้ยละ 7.77 รอ้ยละ 8.93 และ
รอ้ยละ 6.66 ของเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น ตำมล ำดบั โดยเจำ้หนีอ้ื่นๆยงัประกอบดว้ย เจำ้หนีบ้ตัรเครดิต เจำ้หนีผู้ใ้หบ้รกิำร
ในกำรวำงระบบอินเตอรเ์นตของบริษัท เงินรับล่วงหน้ำจำกลูกคำ้ซึ่งประกอบไปดว้ยรำยไดร้ับล่วงหน้ำและเงินมัดจ ำรบั



                                   
บรษิัท วอรกิซ ์สปอรต์ จ ำกดั (มหำชน)                     

Warrix Sport Public Company Limited 

 

ส่วนท่ี 1 ขอ้มลูสรุป หนำ้ 16 

 

ล่วงหนำ้ ซึ่งไดร้บัจำกคู่คำ้ส ำหรบักำรซือ้สินคำ้ของบริษัท ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย ค่ำนำยหนำ้คำ้งจ่ำยส ำหรบัพนักงำนส ำหรับ
พนกังำนขำยสินคำ้ตำมหลกัเกณฑค์่ำนำยหนำ้ของบรษิัท และ รำยกำรประมำณกำรรบัคืนสินคำ้ ซึ่งเป็นรำยกำรท่ีผูส้อบบญัชี
เริ่มรบัรูเ้มื่อปี 2564 จำกกำรขำยสินคำ้ใหแ้ก่รำ้นสะดวกซือ้และหำ้งสรรพสินคำ้จำกกำรคืนสินคำ้แก่บรษิัท 

ส ำหรบัหนีสิ้นไม่หมุนเวียนของบริษัท ณ สิน้ปี 2562 – สิน้ปี 2564 และ ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2565 มีมูลค่ำเท่ำกับ 
7.80 ลำ้นบำท 39.54 ลำ้นบำท 22.33 ลำ้นบำท และ 51.91 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนเป็นรอ้ยละ 1.08 รอ้ยละ 5.44 รอ้ยละ 
2.99 และรอ้ยละ 6.39 ของหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวม ตำมล ำดบั 

โดยหนีสิ้นไม่หมนุเวียนประกอบดว้ย (1) เงินกูร้ะยะยำว (รวมส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระใน 1 ปี) ซึ่งบรษิัทนัน้ใชส้ ำหรบัเป็น
เงินทนุหมนุเวียนในกำรด ำเนินงำนของบรษิัทณ สิน้ปี 2562 – ปี 2564 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2565 มีมลูค่ำเท่ำกบั 23.87 
ลำ้นบำท 32.28 ลำ้นบำท 21.61 ลำ้นบำท และ 57.99 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 3.32 รอ้ยละ 4.44 รอ้ยละ 2.89 และรอ้ยละ 
7.14 ของหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวม ตำมล ำดบั (2) หนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำ (รวมส่วนที่ถึงก ำหนดช ำระใน 1 ปี) ณ สิน้ปี 
2562 – ปี 2564 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2565 มีมลูค่ำเท่ำกบั 0.41 ลำ้นบำท 48.05 ลำ้นบำท 21.50 ลำ้นบำท และ 17.04 
ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนเป็นรอ้ยละ 0.06 รอ้ยละ 6.61 รอ้ยละ 2.88 และรอ้ยละ 2.10 ของหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวม 
ตำมล ำดบั โดยหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำในปี 2564 ลดลงจำกปีก่อนเนื่องจำกบรษิัทไดพ้ิจำรณำยกเลิกสญัญำพืน้ที่เช่ำส ำหรบัที่
ใชเ้ป็นหนำ้รำ้น 1 แห่ง และคลังสินคำ้เดิมเพื่อเตรียมพรอ้มในกำรด ำเนินงำนธุรกิจใหม่รวมถึงปรบัเปล่ียนระบบกำรจดักำร
คลงัสินคำ้ และ ณ 30 มิถนุำยน 2565 หนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำลดลงจำกกำรยกเลิกกำรเช่ำพืน้ท่ีหนำ้รำ้นอีก 1 แห่งและจำกกำร
จ่ำยช ำระหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำตำมสญัญำเช่ำพืน้ที่ของบริษัท (3) ส ำรองผลประโยชนพ์นกังำน ณ สิน้ปี 2562 - สิน้ปี 2564 
และ ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 มีมลูค่ำเท่ำกับ 1.35 ลำ้นบำท 2.11 ลำ้นบำท 1.57 ลำ้นบำท และ 1.91 ลำ้นบำท คิดเป็น
สดัส่วนเป็นรอ้ยละ 0.19 รอ้ยละ 0.29 รอ้ยละ 0.21 และรอ้ยละ 0.24 ของหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวม ตำมล ำดบั ส ำหรบั
กำรประมำณกำรเงินชดเชยผลประโยชนข์องพนกังำนเมื่อเกษียณอำยตุำมสิทธิและอำยงุำน (4) หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่น ณ สิน้
ปี สิน้ปี 2562 - สิน้ปี 2564 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2565 มีมลูค่ำเท่ำกบั 3.65 ลำ้นบำท 0.77 ลำ้นบำท 1.25 ลำ้นบำท และ 
1.29 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนเป็นรอ้ยละ 0.51 รอ้ยละ 0.11 รอ้ยละ 0.17 และรอ้ยละ 0.16 ของหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้
รวม ตำมล ำดบั โดยหนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่น ประกอบไปดว้ยเงินประกนัส ำหรบัพนกังำนของบรษิัท เงินมดัจ ำรับล่วงหนำ้ส่วนที่
มีอำยเุกิน 1 ปี และเงินค ำ้ประกนัของพนกังำนขำย 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ สิน้ปี 2562 – สิน้ปี 2564 และ ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2565 มีมูลค่ำเท่ำกับ 159.62 ลำ้นบำท 
163.29 ลำ้นบำท 175.27 ลำ้นบำท และ 240.09 ตำมล ำดบั คิดเป็นรอ้ยละ 22.19 รอ้ยละ 22.45 รอ้ยละ 23.48 และรอ้ยละ 
29.57 ของหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวม ตำมล ำดบั ส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องในปี 2562 – ปี 2564 เนื่องจำก
บรษิัทมีก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ทกุปี โดย บรษิัทมีก ำไรสะสม ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 และ 
ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 เท่ำกับ 59.62 ลำ้นบำท 63.29 ลำ้นบำท 75.32 ลำ้นบำท และ 30.17 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึ่ง
เพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทในช่วงระยะเวลำดงักล่ำว 

อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตรำส่วนสภำพคล่องในปี 2562 – ปี 2564 และช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 เท่ำกับ 0.95 เท่ำ 0.86 เท่ำ 0.94 เท่ำ 
และ 1.04 เท่ำ ตำมล ำดบั เนื่องจำกบรษิัทบรหิำรสภำพคล่องในกำรด ำเนินงำนโดยกำรใชเ้งนิกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ
ตัง้แต่ปี 2562 จนถึง ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2565 ส ำหรบัปี 2564 อตัรำส่วนสภำพคล่องของบริษัทเพิ่มสงูขึน้จำกปีก่อนหนำ้
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จำกกำรเพิ่มขึน้ของสินทรพัยห์มุนเวียน ไดแ้ก่ เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ลูกหนีก้ำรคำ้และลูกหนีอ้ื่น และสินคำ้
คงเหลือ ในสดัส่วนที่มำกกว่ำกำรเพิ่มขึน้ของหนีสิ้นหมนุเวียนจำกเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 
ส ำหรบัอตัรำส่วนสภำพคล่องของบรษิัท ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2565 เพิ่มขึน้จำกวนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 เนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้
ของลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่นที่เพิ่มขึน้จำกกำรขำยสินคำ้ของบรษิัทที่เพิ่มมำกขึน้ ประกอบกบักำรเพิ่มขึน้ของสินคำ้คงเหลือ
ที่บริษัทไดท้ ำกำรสั่งซือ้เพื่อใหเ้พียงพอต่อควำมตอ้งกำรของผูบ้ริโภคและเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนั
กำรเงินที่ลดลงรอ้ยละ 12.13 ในช่วงระยะเวลำ 6 เดือนแรกของปี 2565 ซึ่งส่งผลใหอ้ตัรำส่วนสภำพคล่องของบริษัทเป็นไป
ตำมเงื่อนไขกำรกูย้ืมเงินจำกสถำบนักำรเงิน ณ วนัท่ี 30 มิถุนำยน 2565 

ทัง้นี ้หำกพิจำรณำสภำพคล่องจำกวงจรเงินสด (Cash Cycle) ส ำหรบัปี 2562- ปี 2564 และช่วง 6 เดือนแรกของปี 
2565 มีระยะเวลำมีระยะเวลำเท่ำกบั 222 วนั 276 วนั และ 327 วนั 270 วนั ตำมล ำดบั ในปี 2563 และปี 2564 วงจรเงินสดมี
ระยะเวลำยำวขึน้จำกปี 2562 อย่ำงมำก เนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้ของระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ียซึ่งเป็นผลมำจำกลกัษณะกำร
ด ำเนินธุรกิจของบริษัทที่จ  ำเป็นตอ้งมีกำรสั่งซือ้สินคำ้จ ำนวนมำกในแต่ละครัง้เพื่ออ ำนำจในกำรต่อรอง ซึ่งในปี 2563 และ ปี 
2564 จำกสำเหตุผลกระทบจำกสถำนกำรณก์ำรแพร่ระบำดของเชือ้ไวรสัโควิด -19 ท ำใหย้อดขำยของบริษัทลดลงเนื่องจำก
กำรลดลงของกิจกรรมที่จดัขึน้ทั่วประเทศ ส่งผลต่อกำรจ ำหน่ำยและระบำยสินคำ้คงเหลือของบริษัท ในส่วนของระยะเวลำ
เก็บหนีเ้ฉล่ียของบริษัทลดลงอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งเป็นกำรเพิ่มสภำพคล่องใหแ้ก่บริษัท โดยระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ียของบริษัทมี
ระยะเวลำที่สัน้กว่ำระยะเวลำจ่ำยช ำระหนีข้องบริษัทซึ่งสะทอ้นใหเ้ห็นสภำพคล่องที่มีประสิทธิภำพมำกยิ่งขึน้ของกำรบรหิำร 
กำรด ำเนินงำน และควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผูกพนัของบริษัทในช่วงระยะเวลำดงักล่ำว โดยในช่วงระยะเวลำ 6 เดือน
แรกของปี 2565 วงจรเงินสดของบรษิัทลดลงจำกช่วงสิน้ปี 2564 อย่ำงมีนยัส ำคญัเนื่องจำกกำรท่ีสถำนกำรณก์ำรแพร่ระบำด
ของเชือ้ไวรสัโควิด – 19 ท่ีเริ่มคล่ีคลำยลงในปี 2565 ส่งผลใหภ้ำครฐัและเอกชนสำมำรถจดักิจกรรม และกำรแข่งขนักีฬำได้
มำกขึน้กว่ำในปี 2563 และปี 2564 

ส าหรบัความสามารถในการช าระภาระผกูพนัส าหรบัปี 2562 ถึงปี 2564 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 เท่ากบั 0.12 
เท่า 0.18 เท่า 0.16 เท่า และ 0.15 เท่า ตามล าดบั ในปี 2562 มลูค่าเงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระในหนึ่งปี
มีมลูค่าเท่ากบั 384.99 ลา้นบาท ประกอบกบัก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัค่าเส่ือมราคาและภาษีเงนิไดข้องบรษิัทท่ีเทา่กบั 
45.50 ซึ่งต ่าที่สดุตัง้แต่ปี 2562 – ปี 2564 ส่งผลใหค้วามสามารถในการช าระภาระผกูพนัต ่ากว่าปี 2563 และปี 2564 ส าหรบั
ปี 2563 ความสามารถในการช าระภาระผูกพนัของบริษัทเท่ากับ 0.18 เท่า จากการเพิ่มขึน้ความสามารถในการท าก าไรจาก
การด าเนินงานก่อนหกัค่าเส่ือมราคาและภาษีเงินไดข้องบริษัท ซึ่งท าใหก้ระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทส าหรบัปี 
2563 เท่ากับ 84.71 ลา้นบาท ซึ่งส่งผลใหบ้รษิัทมีความจ าเป็นในการพ่ึงพาเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินและเงินกูย้ืม
ระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปีลดลง ส าหรบัปี 2564 ภาระผูกพนัของบริษัทที่ตอ้งจ่ายช าระในปี 2564 เพิ่มขึน้จากปี
ก่อนหนา้ โดยมีมลูค่าเท่ากบั 391.44 ลา้นบาท ประกอบกบัก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัค่าเส่ือมราคาและภาษีเงินไดข้อง
บริษัทเท่ากับ 63.49 ลา้นบาทซึ่งลดลงจากปีก่อนหนา้ ส่งผลใหค้วามสามารถในการช าระภาระผูกพนัของบริษัทลดลงจากปี 
2563 ส าหรบัความสามารถในการช าระภาระผูกพันของบริษัท ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2565 อตัราส่วนความสามารถในการ
ช าระภาระผูกพนัเท่ากบั 0.15 เท่า ซึ่งเป็นผลมาจากการลดลงของก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัค่าเส่ือมราคาและภาษีเงิน
ไดข้องบรษิัทหากปรุงปรุงเต็มปี (Annualize) จากความสามารถในการขายสินคา้ที่เพิ่มขึน้ในช่วงระยะเวลา 6 เดือนแรกของปี 
2565 และมีภาระผูกพนัที่ลดลงจากปลายปี 2564 จากเดิม 391.44 ลา้นบาท ในปี 2564 เป็น 344.70 ลา้นบาท ณ วนัที่ 30 
มิถนุายน 2565 
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